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Komentaras

»Pasaulio ekonomikos augimas tesiasi ir tikimasi, kad 2021 m. jis virSys 6,5%. Dauguma $aliy sugebéjo atgaivinti ekonomikas tinkamomis skatinimo priemones. JAV ekonomikos rodikliai
rodo, kad $alies BVP gali augti net 6,8%, metinei infliacijai svyruojant ties 3%, o nedarbo lygis mety pabaigoje nukristi iki 4%. JAV skelbiamas 3 trin. USD skatinimo paketas, skirtas 10
mety laikotarpio investicijoms j infrastruktiira, socialing gerove ir ilgalaikes investicijas, stumiasi keliq ir turéty nuo 2022 m. pradZios papildyti FED turto supirkimo programq. Reaguojant j
pandemijq, euro zonos vyriausybés isplété fiskalinio stimulo paketus ir taip iSaugino valstybiy skolos lygj j rekordines aukstumas. Taciau Sie veiksmai pasirodé teisingi ir BVP augimas 2021
m. turéty viryti 5%, infliacijos lygiui isliekant Zemiau 2%. Visgi euro zonos pagrindiné problema - per mazos kapitalo investicijos, kurios smukdo produktyvumo lygj ir ilgalaikj augimq.
Galbiit Covid-19 bus gera galimybé euro zonai nukreipti stimulo paketo lésas j $iy spragy istaisymg®, - komentuoja VU fondo Investicijy valdybos pirmininkas Alius Jakubélis.

»Pagrindiniai akeijy indeksai pasieké visy laiky rekordus. Aukstus jmoniy vertinimus i$ dalies pagrindZia itin spartus pajamy ir pelno augimas po pandemijos. Analitikai prognozuoja, kad
antrgjj $iy mety ketvirtj S&P 500 indekso jmoniy pelnas vidutiniskai augs daugiau nei 60%, o pajamos - 19% per metus. Visgi iSaugusi infliacija, uZsitesusios tiekimo grandinés problemos
ir kylancios pallkanos gali pristabdyti jmoniy marzy didéjimq antroje mety puséje. Apibendrinant, spartus akcijy rinky kilimas turéty sulététi, taciau didesnés kainy korekcijos rinkos
dalyviai artimiausiu metu nesitiki. Pagrindinémis rizikomis rinkoms $iuo metu jvardijamos: uzsitesusi Covid-19 pandemija, nekontroliuojamas infliacijos augimas, per staigus centriniy banky
finansavimo sugrieztinimas ir geopolitiniai nesutarimai. Nuomonés dél Covid-19 viruso suvaldymo islieka jvairios, taciau rinkos tikisi, kad pasaulio ekonomika nebesusidurs su rimtesnémis
problemomis. Centriniy banky paltikany politika tiesiogiai siejasi su infliacijos lygiu, taciau bent jau artimiausiu metu didesnio grieztinimo nesitikima. JAV ir Kinijos prieSpriesa tesiasi toliau,
tadiau panasu, kad abi pusés stengiasi rasti kompromisq dél prekybos*®, - dalijasi VU fondo Investicijy valdybos narys Mindaugas Mazeikis, CFA.

Siuo metu investicijy valdyba aktyviai stebi situacijq, pagrindiné portfelio dalis yra suinvestuota ir esminiy portfelio pertvarky neplanuojama.
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