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INVESTICIJY VALDYMO ATASKAITA

Ketvirtis o

BENDRI DUOMENYS INVESTICIJUY PORTFELIS IR REZULTATAI

INVESTICIJY VALDYBOS KOMENTARAS

Pirmasis 2025 m. ketvirtis buvo vienas sudétingiausiy
per pastaruosius keletg mety. Kapitalo rinkas slégé stai-
gus JAV mokes¢iy reformy pasitlymai bei dazni pokygiai
fiskalingje ir monetarinéje informacijoje. Sis netikrumas
paskatino ryskiq akeijy indeksy korekcijg, padidino obliga-
cijy pajamingumy svyravimus, o investuotojy sentimentai
pasieké keliy mety Zemumas. Tagiau antrgjj ketvirtj situa-
cija zenkliai keitési, rinkos pradéjo atsigauti ir tai matéme
visose turto klasése — investuotojai adaptavosi prie naujy
sqlygy, ekonomikos augimg atspindéjo JAV jmoniy pa-
skelbti labai geri antrojo ketviréio rezultatai, o palankesni
nei tikétasi infliacijos rodikliai bei stabilizuoti centrinio ban-
ko signalai leido grjzti prie investuotojy rizikos prisiémimo.

VU Fondo Investicijy valdybos pirmininkas Alius Jakubélis
komentuoja, kad nors pirmgjj ketvirtj investiciné aplinka

buvo emociskai ir taktiskai sudétinga, VU Fondas, laiky-
damasis savo ilgalaikio investavimo politikos, iSvengé im-
pulsyviy sprendimy ir tai pasiteisino - atsigavus rinkoms,
diversifikuotas fondo portfelis natdraliai absorbavo teigia-
mq grqgzq. Pasak A. Jakubélio, esminés fondo stiprybés
islieka Sios:

- Didelé turto klasiy diversifikacija (akcijos, obligacijos, al-
ternatyvios investicijos);

« Pasirinkti kokybiski partneriai ir fondy valdytojai;

« Disciplina perdétai nereaguojant j trumpalaikius rinkos
impulsus.

VU Fondo investicijy portfelis pasinaudojo antrojo ketviréio
atsigavimu — birzelio pabaigoje pasiektas 10,2 min. eury
portfelio dydis bei +58,6% grqza nuo 2019 m. pradzios i3-
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lieka svariu gero ilgalaikio valdymo rodikliu.

VU Fondo Investicijy valdybos Itkeséiai antram 2025 m.
pusmediui:

» MaZéjanti infliacija leisty FED ir ECB pradéti $velninti pa-
lakany politikg, tai skatinty akeijy ir obligacijy paklausg;

« Tikimasi tolesnio SEP 500 ir kity pagrindiniy indeksy au-
gimo, jei jmonés ir toliau skelbs gerus veiklos rezultatus, o
rinkas dar labiau j priekj augins Dirbtinio intelekto (DI) ir
technologijy sektoriaus plétra;

« FED paltkany mazinimg gali nulemti ir galimas JAV eko-
nomikos sulétéjimas;

« I3lieka galimas neapibréztumas dél prekybos tarify poli-
tikos — tai gali kelti trumpalaikiy Soky rizikg.
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