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Pirmasis 2025 m. ketvirtis buvo vienas sudėtingiausių 
per pastaruosius keletą metų. Kapitalo rinkas slėgė stai-
gūs JAV mokesčių reformų pasiūlymai bei dažni pokyčiai 
fiskalinėje ir monetarinėje informacijoje. Šis netikrumas 
paskatino ryškią akcijų indeksų korekciją, padidino obliga-
cijų pajamingumų svyravimus, o investuotojų sentimentai 
pasiekė kelių metų žemumas. Tačiau antrąjį ketvirtį situa-
cija ženkliai keitėsi, rinkos pradėjo atsigauti ir tai matėme 
visose turto klasėse – investuotojai adaptavosi prie naujų 
sąlygų, ekonomikos augimą atspindėjo JAV įmonių pa-
skelbti labai geri antrojo ketvirčio rezultatai, o palankesni 
nei tikėtasi infliacijos rodikliai bei stabilizuoti centrinio ban-
ko signalai leido grįžti prie investuotojų rizikos prisiėmimo.

VU Fondo Investicijų valdybos pirmininkas Alius Jakubėlis 
komentuoja, kad nors pirmąjį ketvirtį investicinė aplinka 

buvo emociškai ir taktiškai sudėtinga, VU Fondas, laiky-
damasis savo ilgalaikio investavimo politikos, išvengė im-
pulsyvių sprendimų ir tai pasiteisino - atsigavus rinkoms, 
diversifikuotas fondo portfelis natūraliai absorbavo teigia-
mą grąžą. Pasak A. Jakubėlio, esminės fondo stiprybės 
išlieka šios:

• Didelė turto klasių diversifikacija (akcijos, obligacijos, al-
ternatyvios investicijos);
• Pasirinkti kokybiški partneriai ir fondų valdytojai;
• Disciplina perdėtai nereaguojant į trumpalaikius rinkos 
impulsus.

VU Fondo investicijų portfelis pasinaudojo antrojo ketvirčio 
atsigavimu – birželio pabaigoje pasiektas 10,2 mln. eurų 
portfelio dydis bei +58,6% grąža nuo 2019 m. pradžios iš-

lieka svariu gero ilgalaikio valdymo rodikliu.

VU Fondo Investicijų valdybos lūkesčiai antram 2025 m. 
pusmečiui:

• Mažėjanti infliacija leistų FED ir ECB pradėti švelninti pa-
lūkanų politiką, tai skatintų akcijų ir obligacijų paklausą;
• Tikimasi tolesnio S&P 500 ir kitų pagrindinių indeksų au-
gimo, jei įmonės ir toliau skelbs gerus veiklos rezultatus, o 
rinkas dar labiau į priekį augins Dirbtinio intelekto (DI) ir 
technologijų sektoriaus plėtra;
• FED palūkanų mažinimą gali nulemti ir galimas JAV eko-
nomikos sulėtėjimas;
• Išlieka galimas neapibrėžtumas dėl prekybos tarifų poli-
tikos – tai gali kelti trumpalaikių šokų riziką.

Įsteigimas 2016 04

Neliečiamojo kapitalo suformavimas 2017 05

Investicijų valdymo pradžia 2019 01

Neliečiamojo kapitalo dydis 9 167 742 EUR

Invest. valdymo rezultatas nuo 2019 01 +1 402 101 EUR

Išleista/atidėta VU finansavimui 385 552 EUR

Portfelio vertė 10 184 290 EUR

Portfelio investicijų grąža nuo 2019 01 +58,6%

Šiame dokumente yra pateikta informacinio pobūdžio informacija apie Vilniaus universiteto fondo vykdomą neliečiamojo kapitalo investavimo veiklą. Informacija nėra audituota ir yra pateikta pagal 
fondo vadovybės žinomus duomenis nurodytai datai. Investicijų grąža yra susijusi su rizika, jų vertė gali mažėti arba didėti, istorinė teigiama panašių turto klasių investavimo grąža nereiškia grąžos 
ateityje, tad nėra garantijos, kad fondo investavimo grąžos tikslai bus pasiekti. Informacija negali būti interpretuojama kaip rekomendacija pirkti ar parduoti finansines priemones. Fondas nėra skirtas 
asmeninėms investicijoms, fondo veiklos tikslas – investuoti rėmėjų lėšas ir gautas pajamas naudoti Vilniaus universiteto veiklai gerinti.
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Metai

Ketvirtis

2025

II

ALIUS JAKUBĖLIS
P I R M I N I N K A S

PAULIUS
KUNČINAS

ŠARŪNAS 
BARAUSK AS

TOMAS
KRAK AUSK AS

MINDAUGAS 
MA ŽEIKIS,  CFA

JURGIS
RUDGALVIS

JUSTAS
ŠALTINIS,  CFA

JUSTINAS NOREIKA, CFA
D I R E K TO R I U S

justinas.noreika@vuf.lt

+370 655 25106
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Turto klasė Paskirstymas 
2025 06 30

Inv. grąža 
2025 II ketv.

Invest. grąža 
2025

Metinė grąža
(IRR) nuo 2019 01

A
kc

ijo
s Išsivysčiusių šalių 29% +1,0% -3,3% +10,6%

Besivystančių šalių 0% - - -
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s Invest.reitingo vyriausybių 12% -0,6% 0,0% +2,3%

Investicinio reitingo įmonių 9% -0,8% -0,9% +3,9%

Aukšto pajamingumo 11% +2,1% +2,6% +7,9%

Alternatyvios investicijos 34% 0,0% +0,1% +7,3%

Investicijos (iš viso) 96% +0,4% -0,7% +7,7%

Pinigai ir ekvivalentai 4% - - -

Portfelis (iš viso) 100% +0,3% -0,7% +6,2%

https://www.linkedin.com/in/alius-jakubelis/
https://www.linkedin.com/in/paulius-kuncinas-389143/
https://www.linkedin.com/in/%C5%A1ar%C5%ABnas-barauskas-2636583/
https://www.linkedin.com/in/tomas-krakauskas-9800858/
https://www.linkedin.com/in/mindaugasmazeikis/
https://www.linkedin.com/in/jurgis-rudgalvis-575067b1/
https://www.linkedin.com/in/justas-%C5%A1altinis-cfa/
https://www.linkedin.com/in/justinas-noreika/
https://twitter.com/vufondas

