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VU Fondas metu pradžioje pakoregavo savo strategiją, 
nusprendęs daugiau investicijų skirti į alternatyvias turto 
klases. Tai buvo padaryta sekant pasaulinių neliečiamo 
kapitalo fondų patirtimi ir investicijų alokacija bei naujai 
prie Fondo Investicijų valdybos prisijungusių narių reko-
mendacijomis.

Alternatyvios turto klasės (pvz. privatus kapitalas, privati 
skola ir pan.) toliau išlieka patrauklios ilgalaikiams inves-
tuotojams – dėl mažos koreliacijos su likvidžiomis rinko-
mis ir galimybės gauti didesnę rizikos koreguotą grąžą 
(apytiksliai tikimasi 2-4 proc. didesnės vidutinės metinės 
grąžos lyginant su investavimu į kitus finansinius instru-
mentus).

Ši strategija suderinama ir su VU Fondo tikslu siekti ilga-
laikio pajamingumo, nepriklausančio nuo trumpalaikių 

svyravimų likvidžiose rinkose. Dėl investicijų perskirstymo 
metų pradžioje kol kas dar nematome šių investicijų teigia-
mo poveikio portfeliui.

Šiais metais labiausiai pasiteisino išlaikyta alokacija likvi-
džiose akcijose. Didžiausią neigiamą įtaką (apie -4 proc.) 
bendram portfeliui darė JAV dolerio silpnėjimas euro at-
žvilgiu. Stabiliausia turto klase išliko fiksuoto pajamingu-
mo instrumentai.

Ko laukti artimiausiu metu:

• Akcijų rinkų augimo perspektyvas vertiname nuosaikiai – 
makroekonominė situacija pagrindinėje JAV rinkoje išlieka 
nebloga. Žemesnė infliacija centriniams bankams leidžia 
mažinti palūkanas, tai padeda išlaikyti aukštus įmonių 
vertinimus. Kaip pagrindines rizikas akcijų rinkose matome 

išaugusią koncentraciją į dirbtinio intelekto įmones ir JAV 
prezidento užsienio politikos neapibrėžtumą. Fonde siekia-
me didinti akcijų dalies diversifikaciją ir daugiau investuo-
jame į mažesnės kapitalizacijos įmones.

• Obligacijų rinkoje sumažėjusios bazinės palūkanos ir 
nedidelis įmonių bankrotų skaičius lemia susitraukusius 
pajamingumus. Selektyviai vertiname aukšto pajamingu-
mo obligacijas, nes manome, kad prisiimama rizika dažnu 
atveju nėra tinkamai kompensuojama.

• Alternatyviose investicijose matome geresnį grąžos ir 
rizikos santykį ilguoju laikotarpiu, ypač lyginant su viešai 
prekiaujamomis akcijomis. Investuojame globaliai ir siekia-
me atsirinkti fondų valdytojus, kurie turi laiko patikrintas 
investavimo strategijas.

Įsteigimas 2016 04

Neliečiamojo kapitalo suformavimas 2017 05

Investicijų valdymo pradžia 2019 01

Neliečiamojo kapitalo dydis 10 208 003 €

Invest. valdymo rezultatas nuo 2019 01 +1 639 083 €

Išleista/atidėta VU finansavimui 597 502 €

Portfelio vertė 11 249 584 €

Portfelio investicijų grąža nuo 2019 01 +66,3%

Šiame dokumente yra pateikta informacinio pobūdžio informacija apie Vilniaus universiteto fondo vykdomą neliečiamojo kapitalo investavimo veiklą. Informacija nėra audituota ir yra pateikta pagal 
fondo vadovybės žinomus duomenis nurodytai datai. Investicijų grąža yra susijusi su rizika, jų vertė gali mažėti arba didėti, istorinė teigiama panašių turto klasių investavimo grąža nereiškia grąžos 
ateityje, tad nėra garantijos, kad fondo investavimo grąžos tikslai bus pasiekti. Informacija negali būti interpretuojama kaip rekomendacija pirkti ar parduoti finansines priemones. Fondas nėra skirtas 
asmeninėms investicijoms, fondo veiklos tikslas – investuoti rėmėjų lėšas ir gautas pajamas naudoti Vilniaus universiteto veiklai gerinti.
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JUSTINAS NOREIKA, CFA
D I R E K TO R I U S

justinas.noreika@vuf.lt

+370 655 25106
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Turto klasė Paskirstymas 
2025 09 30

Inv. grąža 
2025 III ketv.

Invest. grąža 
2025

Metinė grąža
(IRR) nuo 2019 01
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s Išsivysčiusių šalių 30% +5,8% +2,8% +11,4%

Besivystančių šalių 0% - - -
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s Invest.reitingo vyriausybių 11% +1,0% +0,9% +2,3%

Investicinio reitingo įmonių 8% +1,6% +0,5% +3,9%

Aukšto pajamingumo 10% +3,0% +5,4% +8,3%

Alternatyvios investicijos 33% +0,0% +0,3% +6,2%

Investicijos (iš viso) 93% +2,4% +1,9% +7,7%

Pinigai ir ekvivalentai 7% - - -

Portfelis (iš viso) 100% +2,3% +1,9% +6,3%

https://www.linkedin.com/in/alius-jakubelis/
https://www.linkedin.com/in/paulius-kuncinas-389143/
https://www.linkedin.com/in/%C5%A1ar%C5%ABnas-barauskas-2636583/
https://www.linkedin.com/in/tomas-krakauskas-9800858/
https://www.linkedin.com/in/mindaugasmazeikis/
https://www.linkedin.com/in/jurgis-rudgalvis-575067b1/
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