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INVESTICIJY VALDYBOS KOMENTARAS

VU Fondas metu pradzioje pakoregavo savo strategijq,
nusprendes daugiau investicijy skirti | alternatyvias turto
klases. Tai buvo padaryta sekant pasauliniy nelie¢iamo
kapitalo fondy patirtimi ir investicijy alokacija bei naujai
prie Fondo Investicijy valdybos prisijungusiy nariy reko-
mendacijomis.

Alternatyvios turto klasés (pvz. privatus kapitalas, privati
skola ir pan)) toliau i§lieka patrauklios ilgalaikiams inves-
tuotojams — dél mazos koreliacijos su likvidZiomis rinko-
mis ir galimybés gauti didesne rizikos koreguotg grgzq
(apytiksliai tikimasi 2-4 proc. didesnés vidutinés metinés
grqzos lyginant su investavimu | kitus finansinius instru-
mentus).

Si strategija suderinama ir su VU Fondo tikslu siekti ilga-
laikio pajamingumo, nepriklausanéio nuo trumpalaikiy

svyravimy likvidZiose rinkose. Dél investicijy perskirstymo
mety pradZioje kol kas dar nematome $iy investicijy teigia-
mo poveikio portfeliui.

Siais metais labiausiai pasiteisino iSlaikyta alokacija likvi-
dZiose akcijose. DidZiausiq neigiamgq jtakqg (apie -4 proc.)
bendram portfeliui daré JAV dolerio silpnéjimas euro at-
2vilgiu. Stabiliausia turto klase i3liko fiksuoto pajamingu-
mo instrumentai.

Ko laukti artimiausiu metu:

« Akcijy rinky augimo perspektyvas vertiname nuosaikiai —
makroekonominé situacija pagrindinégje JAV rinkoje islieka
nebloga. Zemesné infliacija centriniams bankams leidzia
mazinti palikanas, tai padeda iSlaikyti aukstus jmoniy
vertinimus. Kaip pagrindines rizikas akcijy rinkose matome
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iSaugusiq koncentracijq | dirbtinio intelekto jmones ir JAV
prezidento uZsienio politikos neapibréztumg. Fonde siekia-
me didinti akcijy dalies diversifikacijq ir daugiau investuo-
jame | maZesnés kapitalizacijos jmones.

+ Obligacijy rinkoje sumaZéjusios bazinés palikanos ir
nedidelis jmoniy bankroty skaicius lemia susitraukusius
pajamingumus. Selektyviai vertiname auks$to pajomingu-
mo obligacijas, nes manome, kad prisiimama rizika daznu
atveju néra tinkamai kompensuojama.

« Alternatyviose investicijose matome geresnj grgzos ir
rizikos santykj ilguoju laikotarpiu, ypaé lyginant su viesai
prekiaujamomis akcijomis. Investuojame globaliai ir siekia-
me atsirinkti fondy valdytojus, kurie turi laiko patikrintas
investavimo strategijas.
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