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INVESTICIJY VALDYBOS KOMENTARAS

2025 metai buvo isskirtinai palankds VU Fondo portfe-
liui, grqza visose turto klasése ir jy segmentuose buvo
teigiama, nepaisant jvairiy ekonominiy ir geopolitiniy
i$s0kiy, kurie sukélé nemazai jtampos rinkose mety
eigoje.

Paskutinj mety ketvirtj gauta Swedbank banko parama
Fondo dydj padidino beveik dvigubai iki 20 min. EUR.
Naujos léos leido subalansuoti tam tikras portfelio
pozicijas, bet kartu ir sukaré reikSmingq grynyjy pini-
gy pozicijg. Todél Fondo valdybos tikslas artimiausiais
ménesiais i8lieka naujy investicijy atranka alokuojant
gautq kapitalg ir siekiant minimizuoti grynujy pinigy
laikymo neigiamg jtakq.

2024

2025 2019 2020

Ko laukti artimiausiu metu:

« Akcijy rinky augimo perspektyvas vertiname nuo-
saikiai — makroekonominé situacija pagrindinégje JAV
rinkoje i$lieka nebloga. Zemesné infliacija centriniams
bankams leidZia mazinti paltkanas, tai padeda islai-
kyti aukstus jmoniy vertinimus. Kaip pagrindines ri-
zikas akcijy rinkose matome iSaugusiq koncentracijq
j dirbtinio intelekto jmones ir JAV prezidento uZsienio
politikos neapibréztumq. Fonde siekiame didinti akcijy
dalies diversifikacijq ir daugiau investuojame | mazes-
nés kapitalizacijos jmones bei maziname JAV akcijy dalj
portfelyje. Taip pat, siekiant didesnés diversifikacijos,
mety pabaigoje pradéta formuoti besivystandiy rinky
akcijy dalies pozicija, kurios dalis turéty ir toliau bati
didinama 2026 m. pirmoje puséje, kol bus pasiekta
tiksliné alokacija.
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« Obligacijy rinkoje sumazéjusios bazinés paltkanos ir
nedidelis jmoniy bankroty skaiius lemia susitraukusius
pajamingumus. Istoriskai Fondo portfelyje didZiausig
grqzg uzdirbusiome auksto pajamingumo obligacijy
segmente maziname investicijy svorj, nes manome, kad
prisiimama rizika daznu atveju néra tinkamai kompen-
suojama Siuo metu.

« Alternatyviose investicijose matome geresnj grgzos
ir rizikos santykj ilguoju laikotarpiu, ypaé lyginant su
vie$ai prekiaujamomis akcijomis. Investicijos 2025 m.
toliau sistemingai buvo tesiamos | naujus Vakary Eu-
ropos ir JAV privacios skolos bei privataus kapitalo fon-
dus, i kuriy tikimés uzdirbti reikS§mingg grqzos premijq
artimiausiais metais.
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